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TOM TAT SUKIEN

Céng thdng My - Venezuela tiép tuc leo thang trong giai doan cudi ndm 2025 - déu ném 2026 khi My
gia tdng miic d6 can du vao nganh ddu méd Venezuela, trong bdi cdnh nudc nay ddy manh cdéc bién
phdp qudn su va chinh tri. Dién bién nay lam gia téng rii ro dia chinh tri trong khu vuc va cé thé tdac
ddng t8i ngudn cung déu todn cdu trong tuang lai.

Vimd quéc té Su kién My - Venenzuela

Nén kinh té& duy tri da téng trudng cao v8i GDP ndm 2025 téng 8,02%, cdi thién manh trong nlra cudi
Tdng trudng GDP Viét Nam  ndm; riéng quy IV/2025 tdng 8,46% so vd&i cling ky. Dong luc téng trudng dén tir khu vuc dich vu
2025 dat 8,02% (+8,62%) va cong nghiép - xdy dung (+8,95%), phan dnh su phuc héi déng déu cliia s&n xudt va tiéu
dung ndi dia.

Tich cuc

Ngay 06/01/2026, B Chinh tri ban hanh Nghi quyét s& 79-NQ/TW vé phdt trién kinh t& Nha nudc,
khdng dinh vai trd chl dao cia kinh té Nha nudc vdi dinh hudng néng cao hiéu qua va néing luc dén ddt
Nghi quyét 79 - NQ/TW vé  cla doanh nghiép Nha nudc trong cdc linh vuc then chét; déng thsi hd trg cdc thanh phan kinh té khéc
Phdt trién Kinh t&€ Nha nudc  cung phdt trién; gép phdan thic ddy phdt trién nhanh, bén viing, bdo dam qudc phong, an ninh quéc gia;
thic ddy tién bo, cong bdng x& hdi, ndng cao d&i séng ngudi dan, tao nén tang cho tdng trudng trung -
dai han.

Tich cuc

Vimo Viét Nam
Chi s6 PMI thang 12 dat 53 diém (gidm nhe so véi 53,8 diém ciia thang 11 nhung van trén ngudng 50),
Coéng bé dirliéu vimé thang  cho thdy da mé rong clia san xudt van dudc giif viing trong giai doan cao diém cudi nédm. Trén mdt
12 va ndm 2025 bdng san lugng, chi s& IIP thdng 12 udc téing 2,2% so véi thang trude va tdng 10,1% so vdéi cuing ky, phén
anh nhip tdng ré nét hon vé cudi ndm.

Tich cuc

Ap luc thanh khodn khién 1@i sudt huy déng va @i sudt lién ngdn hang nhich téng vao giai doan cudi nédm

2025. Tuy nhién, & giai doan hién tai, mdt bdng 1&i sudt lién ngén hang dang duy tri quanh miic 5-6% &

cdc ky han ngdn, cho thdy nhu cdu thanh khodn dan ha nhiét vao giai doan céin va sau Tét Nguyén Ddn.
Tinh hinh 1&i sudt

Mdat khdc, néu tinh trang thié€u hut thanh khodn van con duy tri trong bdi canh du dia hé trg tién té han

ché, 1di sudt cho vay c6 khd ndng téing nhe trong giai doan quy |1-11/2026, tao dp luc nhat dinh 1én chi

phi vén clia nén kinh t& .
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Hinh 1: Tdng trudng IIP cta Viét Nam (%YoY) Hinh 3: Tdang trudng IPP ciia mét s6 nganh céng nghiép trong diém
Téing trud Téing trud Téing trud
35% Chi tidu g friong ngriong ngriong
20% Thang 11n&m 2025 (YoY)  Thdng 12 néim 2025 (YoY) N&m2025 (YoY)
25% $an xudt kim logi 27,47% 16,18% 15,38%
20% San xudt hod chat va san pham hod chat 29 33% 201.74% 12.41%
15% San xudt than céc, san phdm dau mé tinh ché 14,60% 16.09% 10.75%
10% San xudt san pham tirkhodang phi kim logi khac 16.81% 14,68% 16.17%
(5): Slia chifa, bao dudng va IGp dat may méc va thiét bj 24.18% 1.95% 14,79%
751: San xudt san pham tircao su va plastic 8.26% 10,56% 15.66%
“10% Sén xudt do udng 4,85% 8.06% 4,54%
-15% San xudt, ché bign thuc phdm 12.90% 15.70% 1.04%
‘19‘(19 b‘%&b‘ Q"IP‘(LQ”IP‘%Q‘LD' flrb‘rp’la q’ﬂ?‘ & 0“% D‘q’ o (qu, 5 g "f’ D‘\?&Wﬁﬁg@%@g!ﬁ'ﬁ’q’gﬁ’&%@ San xudt san phdm dién tit, mdy vi tinh va san phdm quang 9.88% 7,92% 8,32%
& ROt sz\ R '\\ & RSN QW\ R c"’\ d°\ V@ o Vg Khai thac ddu thd var khi dot ty nhign 5,20% 0.69% W 25
=== Toén ngénh céng nghiép San xudt giudng, ti, ban, ghé 3/61% 7.27% 9,38%
—Khaikhodng Dét 5,46% 7,28% 7,60%
sf’“gnf;h'?p Chh"eb‘:fi;.hfsmo San xudt thiét bj dién J-0.51% 6.27% 4,59%
an xudt va phan phoi dién ) . L
—— Cung cép nudc; hogt déng quan Iy va xir 1y réc thai, nudc thai San xuat phuang ti¢n van tai khae |]_—3_41'}‘; II -3,63% 5.49%
Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
N 2 o v 2, 2 Py A o ’ \ P o 2, , 2 A 2
Hinh 2: Chi s6 PMI & Tdng trudng IPP (%YoY) e Sdan xudt cédng nghiép quy 1IV/2025 duy tri xu hudng tdng trudng tich cuc, chi sé sén
60 20 xudt céng nghiép udc tdng 9,9% so vaéi cling ky ndm trudc do cdc doanh nghiép ddy

manh sdn xudt chudn bi hang héa ddp ng nhu cdu tiéu dung va xudt khdu cudi ndm.

s Tinh chung ndm 2025, chi s6 san xudt nganh céng nghiép udc téng 9,2% so v8i ndm
55 0 trudc, ld muc tang cao nhét ké tirndm 2019 dén nay.
. * Chi s6 PMI ngainh sdn xudt dat 53 diém trong thdng 12, ddnh ddu thdng thi sdu lién tiép

ndm trén ngudng 50. Sén lugng va don hang mdi tdng trudng 6n dinh, duge hd trg bai
50 0 nhu cau khdch hang duy tri tich cuc ciing nhu diéu kién thgi tiét thudn Igi hon dé& nang
cao ndéng sudt vao giai doan cudi nam. Viéc lam téng thang thi ba lién tiép gép phan

° gidi tda hiéu qua lugng céng viéc tén dong. & chiéu ngugc lai, dp luc chi phi ddu vao gia
45 -10 tdng manh nhdt trong vong 3,5 ndm, xudt phdt tir tinh trang khan hiém nguyén vat liéu
ﬁﬁ'v{b v ’1? 'v“ K's 'vi‘bb‘ P g{lfb‘g'b S g'b 0’1« g’b q’bg“’qp g‘%’v@d\r N 0"/,]9”3’%& va bién déng ty gid. Thai gian giao hang tiép tuc kéo dai, cho thdy tdc ddng lan tda cia
’9\ o) \’\"’\ \f\" @ /\*’\4\\’\“5\«"‘\ \Q\f\\"\ oV \’\"‘\ YA \0\ A cdc ddt béo I trudc dé van chua dudc khdc phuc hoan toan. Déilai, gid cé ddu ra dé
Chi s PMI (Trai)  —Téng trudng IIP (Phdi) tdng manh, va téc do tdng chi thay d8i mot chut so véi thdng 11. Mdc tdng cla ky nay la

Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research nhanh hon nhiéu so véi trung binh clia cd ndm 2025.
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Hinh 4: San lugng xdng, dau theo thang (%YoY) Hinh 5: Sén lugng thép can theo thang (%YoY)
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o] -40% o -20%
g g ® P oo o o °‘q,°‘°'°"’°‘°‘°"*"“"q}“"é’fﬁ’fﬁ’f?'ﬁ"f?ff’fﬁ’r@f@
Q Q (5] S 0 0 Q Q O O Q
& 0r,,\ Q@\’” Q,\'P cg\rL ob\"’ 1\"' q,\’” o‘%\ \0\'” \\\'L RO l:)\\"' q,\"' d& 0& oa,\‘b 0& /\\W 0Q,\’L Q:,\ 0\ \\\"' I\ Q;\,\ oWV ‘,\”* @\‘L q,\‘V «\"f q,\"v a,\ c,\“V g W\"' R rb\rL r,,\rL b‘\“' @\"' b\’” «\ \"' o
= Sén Iugng sén xudt xéing, déu (Nghin tén) ——Té&ng trudng so vd&iclng ky (%) = SAn lwgng sén xudt thép can (Nghin tén) ——Tdng trudng so vdi cung ky (%)
Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
Hinh 6: San lugng sé@n xuat dién thuosng pham theo thang (%YoY) Hinh 7: San lugng sé&n xudt nuéc mdy thuoeng pham theo thang (%YoY)
35 25% 400 9%
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Be e B ] (3 T ] e B B (] O o o o o o o O o o o ™ B e T | e {3 e [ 3 e o o o O o o o CoRn ] o o
SV oV SV SV Q"I/ N SV gV &V N4 0"» SV v SV ar gV 'I' 4 'L Q“la 'L ‘lr ’1/ "l' Q'la ({Ir O'I’ ﬁr SV dv "l/ L qu Qf\, SV Q"L QW
U c;'»\ Qq,\"' o o o@\"’ A Qq,\"’ Qq\W ST o &\” Q@\"’ 0& Qe,\"’ RPN GG NN o 0q,\ d& W o Q& 0 q,\"' o7 TP o Qrp\“f 0rb\"” c:”‘\q’ AV @ Qg o o
= S lugng séin xudit dién thuang phdm (Ty kwh) ——Tang trudng so véi cling ky (%) = San lugng sén xudit nude mdy thudng phdm (Triéu m3) ——Té&ng trudng so vdi cling ky (%)
Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
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Hinh 8: Téng trudng xudt khdu qua cac thang (%YoY) Hinh 9: Cd cdu xudt khdu theo nhém qua cdc thang (%YoY)
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-20% 0%
-30% 0%
S S T S S S N I I I I I I I S A o A o T R R S S R R S
LR LA A U A A UL A LS LA L O U L s SR L A A A L L A LA U U A A LA U L L L U L L U
N G N P A U U U I VA G LN U A SN LA U\ LI U AL S G N G A G A R G U U U U R A A A A U U L
NP HPE NSO FPFHF PO PO NP HFP IR NP P HE PR PO
—XK Khu vuc kinh té trong nudc XK Khu vuc c6 von déu tuNN XK Khu vuc kinh té trong nudc XK Khu vue ¢6 vén déu tuNN
Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

e Kim ngach xudt khdu hang héa T12/2025 dat 44,03 ty USD, téng 12,6% so vdi
thdng trudc. Trong dé, khu vuc kinh té trong nudc dat 9,7 ty USD, tang 17,9%; khu
vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké cé ddu thd) dat 34,33 ty USD, téing 11,2%.

Hinh 10: Kim ngach xuét khdu hang héa qua cdac thang (%YoY)
50 50%

45

40 7% ¢ S0 véi ciing ky ndm trude, kim ngach xudit khdu hang héa T12/2025 téng 23,8%,
i I 30% dugc thuc ddy bdi mot s6 mdt hang cé muc téing trudng cao nhu: Pién tl, mdy
:g - tinh & linh kién (+48,8% so véi cung ky); phuong tién vdn tdi va phu tung (+15% so
20 vGi cung ky); mdy méc, thiét bi, dung cu va phu tung khdc (+13,2% so vdi cling

—_
(&)

(]
o

[}

% ’ o A . A i
| dé, khu vuc kinh té trong nudc duy tri mic tang trudng dm thdng thir sdu lién tiép
-10%  khi ghi nhan muc gidm 9,8% trong T12 Vi gid tri xudt khdu dat 9,7 ty USD - chiém

i 11 I
10% ky). Trong dé, khu vuc cé von ddu tu nudc ngodi tdng 38,4% véi gid tri xudt khdu
I I “ dat 34,33 ty USD - chiém 78% téng kim ngach xudt khdu trong thdng. Trong khi
0
o &P P 82 82 ° P P

FFIIITIFIITFTITITFTPPP PP PP PP PP 22% téng kim ngach. Tinh chung cd ndm 2025, kim ngach xudt khdu hang héa
S O N A U AU U LA SN LA A L A LA N 2 el pa ) "y o
R A G N I S U I N S A N S S MV NENE dat 475,04 ty USD, tdng 17,0% so v&i ndm trudc. Trong dd, khu vuc kinh té trong

nudc dat 107,95 ty USD, giam 6,1%, chiém 22,7% téng kim ngach xudt khdu; khu
vuc c6 vén dau tu nudc ngodi dat 367,09 ty USD, tang 26,1%, chiém 77,3%.

mm Téng kim ngach xudt khéu Téing trudng xudt khdu

Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
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Hinh 11: Téng trudng nhap khdu qua cdc thang (%YoY) Hinh 12: Cd cdu nhép khdu theo nhém qua cdc thang (%YoY)
60% 100%
50% 90%
) 80%
40% o
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—_— o
10% J < 40%
. 30%
0% \ 20%
-10% 10%
-20% 0%
o X X o ) o 0 0 H B b o A b o 6 P P P
Q 0000000000000000 0000 q,q,q,q, r},q,q,q, q,q,q,q,q,q,q,q,q,q,q,q,
\w \q,sb\w \fL b\m 6\\% 0%(1,0%@ v \q, .(1,\% N \ri,db\w W (0\(1, ,\\f» 0%{:, \o\w \'l«@\’b Q rl,\ :b\ ,,,\ (o\ ;o\ z\\ q,\ c,\ \0\ A gV @\ q,\ ‘,\ <O\ :o\ /\\ q,\ q\ o g {L\
—NK Khu vic kinh t& trong nudc NK Khu vuc c6 von déu tu NN NK Khu vic kinh t& trong nuéc NK Khu vuc ¢6 v8n déu tu NN
Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research
0 . . ~ ~2 by Id I I o, R
Hinh 13: Kim ngach nhap khau hang héa qua cac thang (%YoY) e Kim ngach nhdp khau hang héa T12/2025 dat 44,69 ty USD, téng 17,6% so vai
50 45% thang trudc. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 14,57 ty USD, tdng 28,5%;
45 40% khu vuc c6 vén déu tu nudc ngodi dat 30,11ty USD, tang 13,0%.

40 35%

35 30% e So v&icung ky, kim ngach nhdp khdu hang héa T12/2025 tdng 27,7%. Trong dé,
3 I 2% Trung Quéc la thi trudng nhap khdu I6n nhdt cla Viét Nam véi kim ngach dat
2

20% 4
5% 186,0 ty USD. Trong T12/2025, c6 4 mdt hang nhdp khau vai tri gid trén 10 ty USD
10% (chiém 52,6% téng kim ngach nhap khdu), bao gém: Dién tr, mdy tinh va linh kién
5% (+40,7% so véi cung ky); mdy méc thiét bi, dung cu phu tung khdac (+24,8% so véi
5 ?;/i/ cung ky); chat déo (+6,3% so va8i cuing ky); vai (+1,9% so véi cling ky).
0 -10% e Trong quy IV/2025, kim ngach nhdp khdu dat 123,1 ty USD, tdng 21,3% so vdi

(51 -]

2

S o o

o 9 Qo o ¥ X 9 o> X o P P 4f o flfq?f»w ° 4° 0 o una kv ném trude va té ° : 2 NG
v o of o .0 0 ARV LA AL I L L LN L L L o Q¥ .9 cung ky nédm trudc va téng 2,9% so vai quy lll/2025. Tinh chung cd nédm 2025,
\’L\%\" \’hg(‘f \’M\rb \'v\“'\’b \“’q,\’”\'”\(‘fn_,\"' \'H,\“'Q,\'H\\'L "’ 0\’L A g\ . R ) , 3 o o .
o o N o o' o N N kim ngach nhép khau hang hoa dat 455,01 ty USD, tdng 19,4% so v&i ndm trudc,
mm Téng kim ngach nhép khdu Téng trudng nhap khdu trong d6 khu vuc kinh té& trong nudc dat 137,38 ty USD, gidm 2,0%; khu vuc c6

Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research von dau tu nudc ngodi dat 317,63 ty USD, téng 31,9%.
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A ” 2 by y . o Ay V' Va A\ 2 ~ by 7 . 2, 2 V' ” by

Hinh 14: Doanh thu bdn lé hang héa, dich vu tiéu dung qua cac thang Hinh 15: Chi sé CPIl va mirc tdng truéng cliia cdc nhém nganh (%YoY)
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2 ¥ @37 NS x\\\q'g ,\r»\r"o ,\fa\rbo o ,@\qp ,\b\q’o <\\q’0 /\%\,19 ,\ca\q’o oV \\\(19 \'L\qs) /\\\o ,\q,\wo ,\’b\r& ,\v\qp ,\@\FP /\b\rf} 4\\%0 @\q’u ,\q\(bo \Q\r"o N .:v\qg
«'\p {1'\ /\"}\ b‘:\'\' /\%\:L fa\ﬁ' ;\’\{L ,{b\ '\) .Q, ,\'\'.'\ ,\"\,\q’ ,\":,\ﬂb b:{" o,'o’ @Z" '\\ﬁ’ ,\q,\ q‘\ Q’ _\-\\ _0\1’ “ & Q7R P PP
YA mm Thudc va dich vu y té mm Hang héa va dich vu khac mm Nhéa & va vat lidu xdy dung
Ban 13 héng hoa Dich vu Iteu trl:l, an uéng Du lich i hanh mmm Hang &@n va dich vu &n uéng - DO \:lé;ng vé thudce la May mdc, giay dép vaami nén
. . L . Gidio duc Thiét bi véa dé dung gia dinh Giao théng
Dich vy khéc Tang trreng so voi clng ky Vén hod, gidii tri v dullich CHi 56 GIA TIEU DUNG

Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research Nguén: Téng cuc théng ké, VikkiBankS Research

Trong T12/2025, téng muc bdn 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung tdng nhe 4,4% so vdéi thang trudc va téing 10% so véi cling ky. Viéc tiéu dung ndi dia téng tdc trong giai
doan cudi ndm cho thdy nhu cdu tiéu dung dén dugc cdi thién sau giai doan nudc ta phai hing chiu nhiéu con béo lién tiép trong thang 10 khién nhiéu khu vuc bi ngdp Gng gdy khé
khén trong viéc sinh hoat clia ngusi dén véa gidn doan hé théng van chuyén hang héa.

Doanh thu bdn & hang héa ndm 2025 udc dat 5.335,1 nghin ty dong, chiém 76,1% t3ng muc va téng 8,0% so véi ndm trudc. Trong d6, nhém hang lusng thuc, thuc phdm tdng 9,8%;
may mdc tdng 9,1%; dé dung, dung cu, trang thiét bj gia dinh téng 8,0%; vat phdm vdn hod, gido duc téng 4,0%; phucng tién di lai (trir 6 t6) gidm 0,8%. Doanh thu bdn 1& hang héa
ndm 2025 so v&i ndm trudc clia mdt sé dia phuong nhu sau: Da Néng tdng 8,3%; Cén Tha téng 8,2%; Dong Nai téing 8,1%; Ha Nbi va Thanh phé H6 Chi Minh ciing téing 8,0%; Vinh
Long tdng 7,8%; Ca Mau tang 7,7%.

Doanh thu dich vu luu trd, dn uéng ndm 2025 udc dat 843,1 nghin ty déng, chiém 12,0% téng mic va tdng 14,6% so véi ndm trudc. Doanh thu ndm 2025 so véi ném trudc clia mot sé
dia phuong nhu sau: Thanh phé H6 Chi Minh téing 16,6%; Da Nang téng 15,6%; Ha Noi tdng 14,5%; Can Tho téng 12,0%; Hai Phong téing 11,5%.

Doanh thu du lich Iif hanh ndm 2025 udc dat 93,9 nghin ty déng, chiém 1,4% téng mic va tdng 20,2% so véi ndm trudc. K&t qud nay dat dudc la tif su chi dao, diéu hanh quyét liét
clia Chinh phii v nganh Du lich trong viéc tdi ca cdu thi trudng khdch, phdt trién da dang cdc sén phdm du lich, d&i méi hoat déng xdc tién, qudng bd va ddc biét 1a viéc trién khai
chinh sdch thi thuc theo hudng ngdy cang c8i mé dé& thu hit manh mé khéch du lich trong nudc va quéc té. Doanh thu ndm 2025 clia mét sé dia phuong so véi ndm trudc nhu sau: Ha
Noi tdng 24,1%; Thanh phd H6 Chi Minh téing 21,9%; Qudng Ninh téing 20,1%; Da Ndng tdng 14,0%; Ca Mau tdng 12,4 %.

Doanh thu dich vu khdc ndm 2025 uéc dat 736,8 nghin ty déng, chiém 10,5% téng mic va tdng 11,5% so véi ndm trudc. Doanh thu ndm 2025 clia mot s dia phuong so véi ndm trudc
nhu sau: Thdi Nguyén téng 19,3%; Khdnh Hod téng 14,1%; Hai Phong téng 12,5%; Thanh phé H6 Chi Minh tdng 11,5%; Ha N6i tdng 9,1%; Pha Tho tdng 7,9%; Lam Déng tdng 7,3%.
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e Chisd gid tiéu dung (CPI) thdng 12 tdng 0,19% so v4&i thdng trude do gid luong thuc, thuc phdm va dn udng ngodi gia dinh tdng. So véi cuing ky ndm trudc, CPI thdng 12 téing 3,48% (Hinh
15). CPI binh quén quy IV/2025 téng 3,44% so v&i quy IV/2024. Tinh chung c& ndm 2025, CPI téing 3,31% so v4i ndm trudc, dat muc tiéu Quéc hoi dé ra. Trong mirc téng 0,19% cta CPI
thdng 12 so véi thang trudc, c6 09 nhém hang héa va dich vu ¢ chi sé gid tadng va 02 nhém hang cé chi sé gid gidm.

(1) Chin nhém hang héa va dich vu cé chi sé gid tdng gom:

- Nhém hang dn va dich vu én udng tdng 0,75% so véi thang trudc (tdc dong lam CPI chung téng 0,27 diém phdn trédm). Trong d6, chi s gid nhém thuc phdm téing 0,98% (tdc dong tdng
0,22 diém phdan trdm); nhém luong thuc tdng 0,55%; nhém &n udng ngodi gia dinh tdng 0,29%.

- Nhém may mdc, mii nén va gidy dép téng 0,20% do nhu cdu mua sdm qudn do, gidy dép tdng vao cudi ndm. Trong d6, gid qudn do may sén tdng 0,19%; may mdc khdc tdng 0,21%; dich
vu may mdc tdng 0,50%; mii nén tdng 0,46%.

- Nhém hang héa va dich vu khdc téng 0,19%, chli y&u 8 mot sé mét hang nhu: Gid dé trang stic téng 2,71% theo gid vang thé gidi; sira chita déng hé deo tay téng 0,69%; dich vu vé hiéu,
hy téng 0,31%; dich vu chdm séc cd nhan téing 0,26%; dich vu cdt téc, goi ddu téing 0,25%; hang chdm séc ca thé téing 0,04%.

- Nhém thiét bi va dé dung gia dinh tdng 0,16% do chi phi s&n xudt va nhdn cong téng. Trong dé, binh nudc néng nha tdm téng 0,29% do nhu cdu st dung téng vao mua lanh; thiét bi gia
dinh 16n cé déng ca téing 0,24%; mdy xay sinh t3, ép hoa qua tdng 1,03%; ndi dién tdng 0,22%; dm, phich nudc dién tdng 0,19%; déng ho treo tudng va dé€ ban tdng 0,36%; gudng treo
tudng tdng 0,23%.

- Nhém dé udng va thudc 1d téng 0,06% do nhu cdu tiéu dung téng vao dip Gidng sinh va chudn bi cho dip Tét sdp tdi, trong khi chi phi nguyén nhién vat liéu tdng theo ty gid, theo d6 gid
rugu manh tdng 0,60%; rugu vang tdng 0,47%; thudc huat té&ng 0,18%; bia lon té&ing 0,15%.

- Nhém nha 8, dién nudc, chdt dot va vat liéu xay dung téing 0,06% chl yéu do cdc nguyén nhan sau: Gid gas téng 2,08%, do tir ngdy 01/12/2025, gid gas trong nudc diéu chinh té&ng theo
gid gas thé gidi; gid dich vu slra chita nha & tdng 0,62% do tién cong thg son tudng, thg 1at nén, xdy tudng va lao déng phé théng tdng; gid vat liéu bdo dudng nha & téng 0,55% do gid
gach, cat, dé tdng khi nhu cdu sira chira, xdy dung téing vaio cudi ndm; gid nudc sinh hoat tdng 0,20%; gid dich vu vé dién sinh hoat tdng 0,31% chl yéu do chi phi nhan céng tdng; gid thué
nha téing 0,19% do nhu cdu thué nhd tang tai mét sé dia phudng. & chiéu ngugc lai, mét s6 mdt hang c6 gid gidm so véi thang trude: Gid dién sinh hoat gidm 1,68% do nhu céu st dung dién
gidm trong diéu kién thdi tiét mua déng; gid ddu hda gidm 6,29% do &nh hudng clia cdc dgdt diéu chinh gid trong thdng.

- Nhém thudc va dich vu y té t&ing nhe 0,03% do dnh hudng clia chi phi sdn xudt va phan phéi. Trong d6, nhém thuée héc mén téing 0,11%; thudc gidm dau, ha s6t chéng viém khong steroid
tdng 0,21%; nhédm vitamin va khodng chdt té&ng 0,16%; thudc chéng di ing va cdc trudng hdp qud man téing 0,12%; thuéc chéng nhiém, diéu tri ky sinh tring va thuéc tim mach cling téng
0,09%; thudc dudng tiéu héa téing 0,02%.

- Nhém gido duc tdng 0,01%. Trong d6, gid dich vu gido duc khéng phdn theo trinh dé téing 0,03% do phi gia su téng. Bén canh d6, gid sdn phdm tir gidy va but viét cdc loai déu tdng
0,10%; v&n phong phém, dé dung hoc tdp khdc tdng 0,13%; Nhdm thong tin va truyén thong tdng 0,02%. Trong d6, mdy vi tinh va phu kién tdng 0,29%; phu kién mdy dién thoai tdng 0,19%;
mdy dién thodai di ddng thdng minh v&i mdy tinh bdng tang 0,11%; thiét bi &m thanh téng 0,10%.

(2) Hai nhém hang héa va dich vu cé chi sé gid gidm gém:
- Nhém van héa, gidi tri va du lich gidm 0,12% chi yéu do gid sach, bdo, tap chi cdc loai gidm 0,11%; thiét bi dung cu thé thao va dé chai cling gidm 0,03%; thiét bi van héa gidm 0,04%. &
chiéu ngudc lai, gid khach san, nha khdch téng 0,22%; dich vu vén héa téing 0,17%; hoa, cdy cénh, vat cdnh tdng 0,08%; dich vu gidi tri tdng 0,03%.

- Nhém giao théng gidm 1,08%. Trong dd, chi sé gid ddu diesel gidm 7,84 %; chi s& gid xdng gidm 2,38% do &nh hudng clia cdc dgt diéu chinh gid xéng déu trong nudc. Thém vao dd, gid xe

6 t6 da qua sir dung gidm 0,26%; gid van tdi hanh khdch béing dudng hang khdng gidm 0,06%. & chiéu ngudc lai, mdt s6 nhém hang c6 chi sé gid téing so vdi thang trudc: Gid van tai hanh

khdch bdng dudng bé téing 0,20% va van téi hanh khdch bdng taxi tdng 0,02%; gid nhém phu ting téng 0,26%; gid bdo dudng phuang tién di lai tdng 0,28%; gid xe dap tdng 0,23%.
VIKKIBANKS — PHONG PHAN TiCH VA PAU TU, 62-70 NGUYEN CONG TRU, PHUGNG NGUYEN THAI BINH, QUAN 1, TP.HCM
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e CPl binh quan ndm 2025 tang 3,31% so v8i ndm 2024, dat muc tiéu Quéc hdi dé ra, do mdt s& nguyén nhén chi yéu sau:

- Chi s6 gid nhém nha 8, dién nudc, chat d6t va vat liéu xdy dung téing 6,08%, lam CPI chung téng 1,38 diém phdn trdm do gid nha & thué téing 7,33% va gid vat liéu
b&o dudng nha & tang 6,45%. B&n canh d6, chi sé gid nhdm dién sinh hoat téng 7,20% do nhu cau s dung dién tang cung véi EVN diéu chinh mic gid bdn 1 dién binh
qudn vao ngay 11/10/2024 vangay 10/5/2025.

- Chi s6 gid nhém hang &n va dich vu &n uéng tdng 3,27%, tdc dong lam CPI chung téng 1,17 diém phan trdm, trong dé nhém thuc phdm tdng 3,61%, tdc déng lam CPI
chung téing 0,8 diém phan trédm, nhém &n udng ngodi gia dinh téng 3,81%; nhém luong thuc tdng 0,17%.

- Chi s6 gid nhém thudc va dich vu y té téing 13,07%, lam CPI chung tdng 0,61 diém phdn trédm do gid dich vu y té dudc diéu chinh theo Thong tu sé 21/2024/TT-BYT
ngdy 17/10/2024 ctia Bo Y té.

- Chi s6 gid hang héa va dich vu khdc téing 4,78%, lam CPI chung tdng 0,17 diém phdn trém.
- Chi s6 gid nhém gido duc tdng 2,15%, Iadm CPI chung téing 0,13 diém phdn trdm do mét sé trudng dai hoc, trung hoc dan Iap, mam non tu thuc diéu chinh hoc phi.
- Chi s6 gid nhom thiét bj var dé dung gia dinh tdng 1,66%, tac ddng lam CPI chung téng 0,09 diém phdn trém.
Y&u t6 gép phan kiém ché téc dé tang CPIndm 2025 la:
- Chi s6 nhém giao théng gidm 2,14%, tdc déng lam CPI chung gidm 0,21 diém phdn trdm, trong dé gid xdng gidm 8,53%.
- Chi s6 gid nhém théng tin va truyén thong gidm 0,45%, tdc ddng lam CPI chung gidm 0,02 diém phdn trédm do gid dién thoai thé hé cii gidm.
e Lam phdt co bdn thang 12 tdng 0,23% so v&i thang trudc va tdng 3,27% so vdi cung ky ndm trudc. Binh quan ndm 2025, lam phdt cg bdn tdng 3,21% so véi ndm

trudce, thdp hon muc tdng 3,31% cla CPI binh quan chung, nguyén nhdn chi yéu do gid luong thuc, thuc phdm, dién sinh hoat, gid dich vu y t&, dich vu gido duc la
yéu té tdc déng lam tang CPI nhung thudc nhém hang dudc logi trir trong danh muc tinh lam phét co ban.
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Hinh 16: Tang trudng dau tu cdng qua cac thang (%YoY) Hinh 17: Tdng trudng FDI tai Viét Nam qua cac thang (%YoY)
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N&m 2025, vén dau tu thuc hién todn xd hdi theo gid hién hanh udc dat 4.150,5 nghin ty déng, téing 12,1% so v8i nédm trudc, bao gom: Vén khu vuc Nha nudc dat
1.233,6 nghin ty dong, chiém 29,7% t8ng vén va téing 19,7%; khu vuc ngodi Nha nudc dat 2.237,1 nghin ty déng, chiém 53,9% va tdng 8,4%; khu vuc cé von dau tu
truc tiép nudc ngodi dat 679,8 nghin ty déng, chiém 16,4% va tang 11,7%.

Trong vén ddu tu ctia khu vuc Nha nudc, vén thuc hién tir ngudn ngdn sdch Nha nudc ndm 2025 ude dat 850,7 nghin ty dong, bdng 83,6% ké hoach ndm va téng
26,6% so v3i ndm trudc. Theo cdp quadn ly, vén Trung uong dat 118,4 nghin ty déng, bdng 80,5% ké& hoach ndm va tdng 6,2% so véi ném trudc; von dia phucng dat
732,3 nghin ty déng, bdng 84,1% va tdng 30,6%. Trong von dia phudng qudn ly, vén ngdn sdch Nha nude cdp tinh dat 600,7 nghin ty déng, bdng 83,6% va téng
36,3%; vén ngan sdch Nha nudc cdp xd dat 131,6 nghin ty ddng, bdng 86,6% va téing 9,9%.

Trong thdng 12, vén FDI ddng ky dat 4,73 ty USD (gidm 30,9% so vdi cling ky), trong khi vén dau tu truc tiép nudc ngodi gidi ngan dat 4,02 ty USD (tdng 9,5% so
vGi cling kY). Téng vén ddu tu nudc ngodi ddng ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/12/2025 bao gdm: Vén déng ky cdp mdi, vén ddng ky diéu chinh va gid tri gép
vén, mua c6 phdn clia nha dau tu nudc ngodi dat 38,42 ty USD, téing 0,5% so véi ndm trudc.

Vén déng ky cép mai cé 4.054 du dn dugc cdp phép véi sé vén dang ky dat 17,32 ty USD, tang 20,1% so v8i ndm trudc vé sé du dn va gidm 12,2% vé sb von dang
ky. Trong d6, nganh céng nghiép ché bién, ché tao dugc cép phép mdi ddu tu truc ti€p nudc ngodi I8n nhdt véi sé von déng ky dat 9,80 ty USD, chiém 56,5% téng
von dang ky c@p mdi; hoat déng kinh doanh bét déng sén dat 3,67 ty USD, chiém 21,2%; cdc nganh con lai dat 3,85 ty USD, chiém 22,2%.
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Hinh 18: Ty gia USD/VND
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Hinh 19: Chi s6 Dollar (DXY)
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® Gid db la My trong nudc thdng 12 bién doéng ngudc chiéu vdéi gid thé gidi. Tinh dén ngday
29/12/2025, chi s& DXY trén thj trudng quéc té dat mic 98,31 diém, gidm 1,33% so vdi
thdng trudc, chi yéu do ky vong diéu chinh chinh sdch tién té ca My, lam phdt cé xu
hudng ha nhiét va su phuc héi clia cdc dong tién chd chét khdc, qua d6 tao dp luc gidm
gid l1&én déng USD trén thi trudng quéc té. Trong nudc, chi s6 DXY thdng 12 tdng 0,17% so
v3i thdng trudc; tdng 3,68% so vd&i cling ky ndm trudc; binh quan ndm 2025, chi sé gid do
la My tang 3,92%.

e Gid vang trong nudc bién doéng cung chiéu vdi gid vang thé gidi. Tinh dén ngay
29/12/2025, gid vang thé gidi binh quan & muc 4.356,45 USD/ounce, tdng 6,18% so v3i
thdng trudc. Nguyén nhan chi yéu xudt phdt tirky vong Cuc Du trir Lién bang My (FED) sé
ct gidm 1&i sudt vaio nédm 2026. Bén canh d6, bdt én kinh té va dia chinh tri toan cdu, lam
phdt tiém @n rdi ro quay trd lai, nhu cdu trd dn an todn cta nha ddu tu cling véi hoat déng
mua rong vang cla cdc ngdn hang trung uong va quy hodn d6i danh muc (ETF) gép phdn
thic ddy gid vang téing trong thdng 12. Trong nudc, chi s6 gid vang thdng 12 téing 2,18% so
vé8i thdng trudc; tdng 70,37% so véi cling ky ndm trudc; binh quan ném 2025, chi sé gid
vang tang 47,67%.
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T6 CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty TNHH MTV Chiing khodn Ngéan hang Sé Vikki (VikkiBankS) la thanh vién clia Ngan hang sé Vikki, hién 1d mot trong cdc dinh ché tai chinh 16n nhat Viét Nam.
VikkiBankS ciing Id mét thanh vién chinh thirc cla thi trudng chimng khodn Viét Nam, va dang di dau trong mét sé dich vu tai chinh cé c6ng nghé cao. Céng ty hién
c6 day di cdc nghiép vu chiing khéan gém: Mbi gidi, Tu doanh, Tu van tai chinh va Tu vén dau tu, Luu ky ching khodn.

Vikki BAO CAO Vi MO THANG 12-2025

HE THONG CHI NHANH

* Trusd chinh:

Dia chi: 62 - 70 Nguyén Céng Tr(, Phudng Sai Gon, Thanh phé H6 Chi Minh
Dién thoaqi: (028) 38218666 Fax: (028) 38215445

* Chinhdanh Sai Gon:

Dia chi: 60-70 Nguyén Céng Trir, Phudng Sai Gon, Thanh phd H6 Chi Minh
Dién thoai: (028) 38218666 Fax: (028) 38214891

* Chinhdanh Ha Né6i:

Dia chi: 181 Nguyén Luang Bdng, Phudng Déng Pa, Thanh phé Ha Noi

pién thoai: (024) 3944 5175 Fax: (024) 3944 5178 - 3944 5176

KHUYEN CAO

Bdo cdo nay chi nham cung cdp théng tin cho cdc té chuc ddu tu cling nhu nhd ddu tu cd nhdn va khéng ham y dua ra I18i khuyén chdo mua hay bdn bét ky ching
khodn ndo. Cdc quan diém va nhdn dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu va chién luge cu thé cla ting nha ddu tu. Nha déu tu'nén xem
bdo cdo ndy nhu mét nguén tham khdo va phdi chiu todn bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda minh. Céng ty TNHH MTV Ching khodn Ngan hang Sé Vikki
(VikkiBanksS) tuyét déi khéng chiu trdch nhiém bt ky thiét hai ndo lién quan dén viéc sir dung toan bé hodc tiing phdn théng tin clia bdo cdo ndy.

Cdc quan diém, nhan dinh, ddnh gid trong bdo cdo I& quan diém cd nhén clia cd nhdn ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cua VikkiBankS va cé thé thay déi
ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc VikkiBanksS thu thdp tir nguén ddng tin cdy vao thdi diém céng bé. Tuy nhién, VikkiBankS khéng dém bdo dé chinh xdc
théng tin nay.

Bdo cdo nay 14 tai sén va dugc gilt bdn quyén bdi VikkiBankS. Khéng dudc phép sao chép, phdt hanh ciing nhu tdi phén phéi bdo cdo vi bt ky muc dich gi néu khéng
¢6 vdn bén chdp thudn cta VikkiBankS. Vui Idbng ghi ré nguén khi trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo ndy.
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